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LISTNINGSKRAV

Styrelse, ledning och revisor

1. Vilka generella krav galler for styrelsens och ledningens sammansattning?

Styrelsens sammansattning maste kunna bedémas lamplig med avseende pa erforderlig kompetens och
erfarenhet med hansyn tagen till bolagets storlek och den verksamhet som bolaget bedriver. For att
uppratthalla allmanhetens fortroende for vardepappersmarknaden ar det aven nodvandigt att
styrelseledamoter och personer i ledande stéllning inte har en bakgrund som skulle kunna skada
fortroendet for emittenten och darmed fortroendet for vardepappersmarknaden.

2. Vilka oberoendekrav galler for styrelsen?

En helhetsbedomning av saval ledningens som styrelsens lamplighet gérs i varje enskilt fall. For att
styrelsen ska anses ha en for ett listat bolag lamplig sammansattning ska som huvudregel dtminstone en
av styrelseledamoterna var oberoende i forhallande till saval bolaget och bolagsledningen som stérre
dgare. Vidare far som huvudregel hogst halften av styrelseledamoterna dven ingd i bolagets ledning.

Omstandigheter i det enskilda bolaget kan féranleda ett hogre krav av oberoende, t.ex. omfattande
narstaendetransaktioner. Svensk kod for bolagsstyrning utgor vagledning for borsens bedémning av en
styrelseledamots oberoende.

| tillagg till ovan angivna oberoendekrav maste bolaget tillse att styrelsen har en sammansattning som
sdkerstaller att styrelsen alltid ar beslutfor.

3. Vad behover bolaget beakta betraffande separation mellan styrelse och ledning?
For att styrelsen respektive ledningen ska anses ha for ett listat bolag lamplig sammansattning maste det
finnas en viss separation mellan de tva olika organen. Detta innebar till exempel att hela bolagets ledning
inte kan inga i styrelsen. Som framgar ovan under fraga 2 géller vidare som huvudregel att hogst halften
av styrelseledamdterna dven far ingd i bolagets ledning. Det ar dven borsens bedomning att det endast i
undantagsfall kan vara tillatet att bade bolagets VD och CFO ingar i bolagets styrelse.

4. Ska VD vara anstélld i bolaget?

Ja, endast i vissa sarskilda undantagssituationer kan det vara tillrackligt med en VD vars engagemang ar
pa konsultbasis. En sadan situation kan vara nar bolagets operativa verksamhet dr mycket begransad,
statisk eller nar det inte anses ekonomiskt pakallat, t.ex. i s.k. enfastighetsbolag dar verksamheten ar av
forvaltande karaktar och det finns en organisation som kan skota forvaltningen.
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5. Kan bolaget ha en tillfallig styrelse?
Nej, borsen accepterar inte tillfilliga styrelsesammansattningar som avses bytas ut kort efter listningen.

6. Kan styrelsen och ledningen i ett utlandskt bolag besta endast av utlandska

representanter?
Ja, ddremot maste ett utlandskt bolag, pa samma satt som ett svenskt bolag, sékerstélla att det inom
styrelse och ledning finns tillracklig och aktuell kunskap om svensk reglering och god sed pa
aktiemarknaden i Sverige. Bolaget maste kunna visa att det daven har formaga, och en plan for, att hélla
sig informerade om regelférandringar. Dessutom maste bolaget sdkerstélla att inom bolaget behoriga
personer finns tillgangliga for fragor fran borsen och andra intressenter oaktat eventuella tidsskillnader, i
synnerhet under pagaende handel.

7. Uppstalls krav pa att bolagets revisor har tidigare revisionserfarenhet fran listade
bolag?
Nej. For att sdkerstalla att bolagets finansiella rapportering uppfyller de krav som stélls pa ett listat bolag
ar det emellertid borsens rekommendation att bolagets revisor tidigare har utfort revision for ett listat
bolag.

Kapacitet for informationsgivning

8. Vilka faktorer ar centrala vid borsens beddmning av ett bolags kapacitet for
informationsgivning?
Ett listat bolag maste uppratthalla erforderliga rutiner och system for informationsgivning, inkluderande
system och procedurer for finansiell rapportering. Detta for att sdkerstélla att bolaget har formaga att
forse marknaden med korrekt, relevant och tydlig information. Bolaget behdver ha en erforderlig intern
kontroll och forutsattningar att kvalitetssakra information som bolaget avser att offentliggdra. En
erforderlig intern styrning, kontroll och regelefterlevnad omfattas saledes av borsens listningskrav.

Ett bolags I6pande informationsgivning maste, for att kunna fungera regelenligt och effektivt, vara ett
operativt ansvar. Bolaget kan darfor inte organisera sin informationsgivning pa sadant satt att den
hanteras av styrelsen eller sa att enskilda regulatoriska offentliggéranden forutsatter styrelsens
godkannande.

Borsen gor en helhetsbedomning med beaktande av bl.a.:
e ledningens samlade erfarenhet och kompetens rérande informationsgivning och finansiell
rapportering,
e huruvida befattningshavare genomfort bérsens utbildning i borsregler,
e relevanta personers tillganglighet, i synnerhet under bérsens 6ppettider, och
o erforderlig back-up inom den operativa organisationen for att kunna hantera
informationsgivningsfragor.
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Bolaget kan anvdnda sig av externa resurser som stdd i informationsgivningen. Det dr emellertid inte
godtagbart att bygga vasentliga delar av informationsgivningskompetensen pa konsulter och inhyrd
personal.

Underlaget for bedémningen utgors i huvudsak av Certified Adviser uppgifter i ”CA Certification” (Listing
Center "ILA") och bolagets informationspolicy.

9. Ska styrelseledamoter och ledningspersoner ha deltagit vid borsens utbildning i

borsregler infor listningen?
Nagot uttryckligt krav pa att genomga borsens utbildning i borsregler finns for ndrvarande inte. Beaktat
omfattningen av den aktiemarknadsrattsliga regleringen som numera, liksom for bolag pa reglerad
marknad, traffar bolag pa Nasdaqg First North dr det emellertid borsens starka rekommendation att
relevanta personer genomgar utbildningen, eller annan utbildning med motsvarande innehdll. For vissa
bolag kan detta forutsattas for en bedémning att bolaget har tillrdacklig kapacitet for informationsgivning.

Utbildning i borsregler ar ett satt for bolaget att sakerstdlla att styrelseledamoter och ledande
befattningshavare har en grundldggande kunskap och forstaelse for den aktiemarknadsrattsliga
regleringen och de krav och forvantningar som darigenom géller for ett listat bolag.

10. Ska bolaget ha en informationspolicy?
Det ar borsens uppfattning att ett noterat bolag ska ha en informationspolicy for att kunna hantera sin
informationsgivning pa ett korrekt, konsekvent och effektivt satt. Borsen efterfragar bolagets
informationspolicy inom ramen for listningsprocessen. Enligt punkten 2.2.4 i Nasdaq First Norths
regelverk ska bolaget ha den organisation och bemanning som kravs for det enskilda bolaget att félja och
tillampa informationsgivningskraven. Att bolaget har formaliserat och dokumenterat hur bolaget ska ga
till vaga for att hantera sin informationsgivning ar en férutsattning for att Certified Adviser och borsen
ska kunna bedéma huruvida bolagets organisation, rutiner och processer ar tillrackliga for att efterleva
informationsgivningsreglerna.

11. Kan bolaget outsourca hela eller delar av ekonomifunktionen?
Aven om ekonomifunktionen hanteras av en extern part genom outsourcing ska det inom bolaget finnas
tillracklig kunskap om tillampliga redovisningsregler. Detta dr nodvandigt for att bolaget ska kunna
kontrollera och kvalitetssdkra bolagets finansiella rapportering. Bolaget maste dven sakerstélla att
uppdraget ar erforderligt reglerat i avtal. Avtal ska vara anpassade pa sa satt att bolaget kan uppfylla sina
skyldigheter enligt MAR och Nasdaq First Norths regelverk avseende bl.a. offentliggérande av
information, inkludera erforderliga sekretessklausuler och uppstélla krav pa regelbunden rapportering till
VD och féretagsledningen. Det senare for att sdkerstalla att bolaget ar informerat om den finansiella
utvecklingen och handelser som kan utlésa informationsskyldighet, exempelvis bor bokslutsprocessen
inkludera pa forhand givna tidpunkter for aterrapportering. Det ska dven finnas en ordnad back-up hos
den externa parten i hdndelse av att nyckelpersoner ar forhindrade att utfora arbetsuppgifterna.
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Ovrigt

12. Kravs det att bolaget har rorelsekapital for att kunna godkdnnas for en listning?
For att borsen ska godkdanna bolaget for listning kravs att bolaget har tillrackligt rorelsekapital for
atminstone sex manader fran férsta dag for handel.

13. Ar det en forutsattning for godkidnnande om listning att bolaget bedriver en faktisk
verksamhet?
For att en investerare ska kunna goéra en valgrundad bedémning av ett bolag kravs att det finns en faktisk
verksamhet att bedéma och vardera. Med faktisk verksamhet avses att bolaget inte endast har en
affarsidé och finansiella resurser att paborja verksamheten utan att verksamheten faktiskt bedrivs.
Verksamheten kan vara i ett tidigt stadium och behéver inte vara l6nsam, men den ska vara paborjad
och som huvudregel ha bedrivits under sex manader.

| undantagsfall kan en kortare verksamhetshistorik godtas, exempelvis om verksamheten ar kopplad till
tillgdngar som relativt sett ar latta att vardera samt att bolaget har stabila och forutsagbara kassafléden
(t.ex. vissa fastighetsbolag).

14. Pa vilket satt beaktar borsen narstdendetransaktioner i granskningen?
Borsen gor en helhetsbedémning av bolagets allmanna lamplighet. Icke-marknadsmassiga
narstaendetransaktioner som har skett i nartid kan vara en relevant faktor i detta sammanhang och
ifragaséattas av borsen. Bolaget bor darfor vara berett att forklara bakgrunden till transaktionerna och i
vilken utstrackning sadana kommer att 16pa eller ingas dven efter listningstidpunkten.

Omfattande férekomst av narstaendetransaktioner, dven sadana som beddémts ske pa marknadsmassiga
villkor, kan ocksa foranleda att ytterligare krav stalls pa bolagets styrning, t.ex. vad géller forekomst av
oberoende styrelseledamoter.

15. Hur manga aktiedgare ska det finnas i bolaget for att likviditetskravet ska anses
uppfyllt?
Ett av delkraven i punkt 2.2.1 (a) i Nasdaq First Norths regelverk betraffande likviditetskrav, ar att det ska
finnas ett tillrdckligt antal aktiedgare med ett innehav av aktier motsvarande ett varde om minst 500
euro. Enligt borsen ska bolaget ha minst 300 aktiedgare med ett innehav av aktier motsvarande ett varde
om minst 500 euro. Om bolaget har anlitat en likviditetsgarant anses kravet normalt uppfyllt om bolaget
har minst 100 aktiedgare med ett innehav av aktier om ett varde om minst 500 euro.

16. Nar i ans6kningsprocessen ska bolaget borja tillampa MAR?
MAR ska tillampas pa finansiella instrument for vilka en ansdkan om upptagande till handel pa reglerad
marknad eller MTF-plattform har [amnats in, art. 4 MAR. Det &r borsens tolkning att MAR, bl.a. kraven pa
informationsgivning i art. 17, ska borja tillampas nar bolagets ansékan om listning pa Nasdaq First North
ar komplett. En ansékan bedéms enligt borsen vara komplett ndr samtliga till ansékan fullstandiga
obligatoriska handlingar, inklusive underskriven ansokan, komplett bolagsbeskrivning/prospekt, CA
Certification intyg om spridning och informationspolicy, har inkommit till borsen.
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BOLAGSBESKRIVNING OCH PROSPEKT

17.Vad ligger till grund for bérsens bedémning av bolagsbeskrivningen?
Kraven betraffande innehallet i bolagsbeskrivningen framgar av punkt 3.2 i Nasdagq First Norths
regelverk. Listan i punkten ar emellertid inte uttdmmande varfor ytterligare information kan begéras av
borsen om det beddms nddvandigt for att en investerare ska kunna gora en valgrundad bedémning av
det enskilda bolaget och dess finansiella instrument. For vagledning kring i vilka situationer ytterligare
information kan komma att efterfragas, vanligen se
http://business.nasdag.com/media/Guidelines%20regarding%20admission%20t0%20trading%20at%20N
asdag%20First%20North%20%20-%2030%20No... tcm5044-35880.pdf

De krav som uppstalls i Nasdaq First Norths regelverk betraffande innehallet i en bolagsbeskrivning
grundar sig ursprungligen pa innehallskraven som galler for prospekt och som framgar av
prospektlagstiftningen. Det ar darfor naturligt for borsen att soka vagledning i saval EU:s
prospektforordning som Finansinspektionens praxis i de fall motsvarande informationskrav aterfinns i
prospektforordningen. Typiska exempel dar borsen staller samma krav som féreskrivs i
prospektforordningen ar vid upprattande av proformaredovisning, bilaga 2 till prospektférordningen, och
vid tillhandahallande av resultatprognoser, punkt 13 i bilaga 1 till prospektférordningen.

18. Ska bolagsbeskrivningen spegla forhdllandena efter en emission som genomforts i
samband med listningen?
Om en emission avslutats innan bolagsbeskrivningen godkants ska bolagsbeskrivningen avse
forhallandena efter emissionen (t.ex. kapital- och dgarstruktur samt rorelsekapitalférklaring). Om en
emission dnnu inte avslutats vid tidpunkten for godkdnnande av listningsansdkan och publicering av
bolagsbeskrivningen, ska bolagets i stallet, pa sin hemsida, publicera uppdaterad information om
kapitalisering och nettoskuldsattning samt dgarstruktur i bolaget efter emissionen.

19. Ska den historiska finansiella informationen i bolagsbeskrivningen vara reviderad?
Den historiska finansiella informationen i bolagsbeskrivningen som omfattar de tva féregaende
rakenskapsaren (eller sa lange som bolaget bedrivit verksamhet om denna period ar kortare an tva ar),
och som omfattar av bolaget avgivna arsredovisningar, ska vara reviderad. Det uppstélls inte nagot krav
pa att finansiell information pa kvartals- eller halvarsbasis ska vara reviderad. Huruvida den historiska
finansiella informationen ar reviderad eller inte ska anges i bolagsbeskrivningen.

20. Ska bolagsbeskrivningen inkludera bolagets kommentarer till den finansiella
historiken?
Bolaget ska pa ett relevant, tydligt och nyanserat sdtt kommentera bolagets finansiella utveckling
avseende den period som den finansiella historiken avser. Om véasentliga fordndringar skett mellan
perioderna for enskilda finansiella poster ska detta forklaras. Bolagets formaga att pa ett relevant och
adekvat sdtt kommentera bolagets finansiella utveckling tas dven i beaktande vid bedémningen av
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huruvida bolaget har erforderlig kapacitet och kompetens for ekonomisk rapportering (exv.
arsredovisningar och delarsrapportering) (se dven ”"Kapacitet fér informationsgivning” ovan).

21. Kravs revisorsintyg for en proformaredovisning som ingar i bolagsbeskrivning?

Ja, till proformaredovisningen ska bifogas en rapport sammanstalld av oberoende redovisningsexperter
eller revisorer.

22.Kravs en rapport fran oberoende revisor for en resultatprognos som ingar i
bolagsbeskrivningen?

Ja, till prognosen ska bifogas en rapport sammanstalld av oberoende redovisningsexperter eller
revisorer.

23. Ska den finansiella informationen som presenteras i sammandrag inkludera
jamforande siffror for motsvarande period foregaende rakenskapsar?
Ja, jamforelsesiffror upprattade enligt samma redovisningsstandard ska inkluderas. Om bolaget anser att
jamforelsesiffrorna av nagot skal inte ar rattvisande far detta normalt behandlas i kommentarerna till
den finansiella utvecklingen.

24.Vilken finansiell information ska inkluderas i bolagsbeskrivningen?
Utgangspunkten ar att finansiell information avseende de tva senast avslutade riakenskapsaren ska inga i
bolagsbeskrivningen, forutsatt att sddan finansiell historik finns. Om bolaget har upprattat
delarsrapporter ska dven den senaste delarsperioden inkluderas. Uppgifterna i
nettoskuldsattningstabellen far, pa motsvarande satt som géller for prospekt, emellertid inte vara dldre
an 90 dagar.

| vissa fall, exempelvis om bolagsbeskrivningen uppréattas sent under innevarande rakenskapsar eller
bolaget sedan det senast avslutade riakenskapsaret genomgatt en vasentlig forandring, kan borsen
beddéma att finansiell information avseende ndrmast avslutade deldrsperiod ska inkluderas i
bolagsbeskrivningen for att moéjliggdra en valgrundad bedémning av bolaget.

Bolagsbeskrivningen ska innehalla information om vasentliga férandringar som intréffat vad galler
koncernens finansiella stallning sedan den senaste perioden for vilken antingen reviderad finansiell
information eller delarsinformation har offentliggjorts. Om inga sadana férandringar skett ska dven detta
anges.

25. Ska fastighetsbolag inkludera varderingsintyg i bolagsbeskrivningen?

Néar det bedoms relevant séker bérsen vagledning fran prospektreglerna. Enligt punkterna 128-130 i
CESR:s (nuvarande ESMA) rekommendationer till prospektreglarna ska ett varderingsintyg inkluderas i
prospekt som upprattas for fastighetsbolag. Varderingsintyget far hogst vara ett ar gammalt och ska
omfatta samtliga fastigheter. Borsen tillampar en motsvarande praxis vid granskning av
bolagsbeskrivningar for fastighetsbolag.



IOI Nasdaq

Surveillance Stockholm

26. Uppstalls ndgra sarskilda informationskrav for Life Science-bolag?
Med Life Science-bolag avses exempelvis lakemedelsbolag och medicintekniska bolag. For sadana bolag
som befinner sig i en utvecklingsfas, men dven bolag i kommersiell fas, ar ofta behovet av transparens
sarskilt stort. Det ar darfor centralt att det pa ett utférligt och tydligt satt redogérs for bl.a. den
utvecklingsfas i vilken bolaget befinner sig, vilka tillstand bolaget behover for att kunna kommersialisera
lakemedlet/produkten etc., var i sddana tillstandsprocesser bolaget befinner sig och vad som aterstar i
det avseendet, vilken finansiering som kommer kravas for att na bolagets slutmal (kommersialisering
eller forsaljning) samt hur lange bolagets befintliga finansiering racker.

Ytterligare vagledning kring vilken information som investerare inom Life Science ofta anser vara
relevant och vasentlig kan hamtas fran branschorganisationen SwedenBIO:s “Rekommendation for
informationsgivning avseende bolag i utvecklingsfas” — http://swedenbio.se/wp-
content/uploads/2017/11/171019 SwedenBIO Rekommendation %C3%84garspridning Sv.pdf

27.Ska upplysning om styrelseledamoters beroende/oberoende lamnas i
bolagsbeskrivning?
Ja, se dven ovan — fraga 2 — betraffande kraven pa styrelsens sammanséttning.

28. Finns det nagra begrasningar kring bolagets majlighet att anvanda sig av ett
prospekt for ansokan?

For att ett prospekt ska kunna utgdra relevant underlag for bérsens granskning av bolaget ska
Finansinspektionens godkdannande av prospektet normalt inte ligga langre tillbaka i tiden an tre
manader. Om prospektet ar &dldre an sa ska bolaget uppridtta en bolagsbeskrivning. Om
Finansinspektionens godkdnnande av prospektet ligger langre tillbaka i tiden dn tvd manader, men
kortare an tre manader, ar fbljande av betydelse fér om prospektet kan anvandas som
granskningsunderlag.

e Viasentliga handelser efter prospektets godkannande.

e Huruvida den ndarmast kommande finansiella rapporten férvantas innehalla information som
vasentligen avviker fran den information som lamnats i prospektet.

e Huruvida rorelsekapitalforklaringen vid tidpunkten for granskningen éverensstammer med den i
prospektet.

Om bolaget anvander sig av prospekt for listningen ska bolaget efter emissionens genomférande pa sin
hemsida publicera uppdaterade kapitaliserings- och nettoskuldsattningstabeller samt en uppdaterad
dgarstruktur i ett tillaggsdokument. Informationen ska, om mojligt, offentliggéras senast tva dagar fére
forsta dag for handel.


http://swedenbio.se/wp-content/uploads/2017/11/171019_SwedenBIO_Rekommendation_%C3%84garspridning_Sv.pdf
http://swedenbio.se/wp-content/uploads/2017/11/171019_SwedenBIO_Rekommendation_%C3%84garspridning_Sv.pdf
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LEGAL GRANSKNING

29. Reglerar borsen omfattningen av en legal granskning?
Nej, daremot forutsatter borsen att en legal granskning omfattar koncernen och inte endast den
ansokande emittenten. Om bolaget bedomer att det finns sarskilda skal att exkludera delar av koncernen
vid en legal granskning, bor motiven dartill presenteras for borsen.

Det bor noteras att Certified Adviser normalt baserar dess intyganden till borsen, dvs. att Certified
Adviser vidtagit varje rimlig atgard for att informera sig om bolagets historik och upptagandet till handel
samt att Certified Adviser kan rekommendera borsen att godkdnna bolaget som emittent, pa den legala
granskningen. Certified Adviser kan darfér ha synpunkter pa omfattningen av den legala granskningen
utifran storlek pa bolaget, geografisk omfattning och verksamhetstyp.

30. Gor borsen nagon legal granskning av bolaget?
Borsen iakttar relevant sanktionslagstiftning och annan reglering utfardad av EU, FN, USA och pa
nationell niva. Infor en listning genomfor darfor bérsen en sanktionskontroll avseende bolaget,
styrelseledamoter, personer i ledningsgruppen, dgare och verkliga huvudman.

Borsen behover for utférande av kontrollen féljande information:

e Bolagsnamn och organisationsnummer.

Organisationsschema.

Uppgift om namn och fodelsear for samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare.

Uppgift om namn och fodelsear for fysiska personer som kontrollerar minst 25 procent av

aktierna eller résterna i bolaget.

e Bolagsnamn och organisationsnummer for juridiska personer som kontrollerar minst 25 procent
av aktierna eller rosterna i bolaget. Uppgift om namn och fodelsear for styrelseledamoter i dessa
juridiska personer.

Bolaget ombeds, genom dess Certified Adviser, att sammanstalla och tillhandhalla bérsen information
enligt ovan i samband med uppstartsmotet. Informationen ska sammanstallas i en sarskild blankett som
finns tillgdnglig pa borsens hemsida. Blankett tillsammans med ett registreringsbevis som inte ar dldre an
tva manader ska skickas till iss@nasdag.com.

10



IOI Nasdaq

Surveillance Stockholm

HEMSIDA

31. Vilken information om ledning och styrelse ska finnas pa bolagets hemsida?
Enligt punkt 4.5 (c) i Nasdaq First Norths regelverk ska hemsidan innehalla "details of the current Board
of Directors and senior management”. Enligt borsen ska beskrivningen av ledning och styrelse pa
hemsidan innehalla féljande information:

e Position i bolaget och andra vasentliga uppdrag.

e Utbildning och erfarenhet.

e Eget och/eller narstaende personers innehav av aktier och andra finansiella instrument utgivna
av bolaget.

e Uppgift om styrelseledamots beroende eller oberoende (i forhallande till bolaget och
bolagsledningen respektive storre aktiedgare).

e Arfortilltrade av positionen.

Borsens kraver att motsvarande information ska ldamnas i bolagsbeskrivningen eller prospektet.

GODKANNANDE OCH PROCESSEN FOR ETT GODKANNANDE
AV ETT NYTT BOLAG

32. Hur lang ar borsens handlaggningstid?
Enligt punkt 2.3 i Nasdaq First Norths regelverk ska en ansékan ha inkommit till borsen senast atta
arbetsdagar innan forsta dag for handel. For att handlaggningstiden ska starta forutsatts att ansékan ar
tillrackligt fullstandig for att granskningen ska kunna paborjas. Ansékan anses vara tillrdckligt fullstandig
nar féljande inkommit till bérsen.

e AnsoOkan.

e Bolagsbeskrivning eller prospekt som uppfyller gallande krav.

e CA Certification, dvs. de upplysningar och intyganden om bolagets uppfyllande av gallande
listningskrav och bolagets lamplighet for en listning som Certified Adviser Iamnar in till borsen.

Vid eventuella foljdfragor och/eller begaran om kompletteringar och justeringar fran borsens sida inom
ramen for granskningen paborjas en ny handlaggningstid om atta arbetsdagar savida inte omfattningen
av sadana kompletteringar ar av marginell betydelse.

Det ar borsens erfarenhet att ansékningar sallan ar i sadant fullstandigt skick att kompletteringar inte
aktualiseras. Ett bolag bor darfor i sin tidsplan skapa utrymme fér en handlaggningstid hos borsen om ca
30 kalenderdagar.
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33. Ndr kan borsen inleda granskningen om bolaget for ansokan anvander sig av ett
prospekt?
Borsen kan pabdrja granskningen dven om prospektet annu inte ar godkant av Finansinspektionen
forutsatt att prospektet ar i allt vasentligt slutligt skick, innebarande att Finansinspektionens initiala och
huvudsakliga synpunkter omhandertagits och inarbetats i prospektet.

34.Kan borsen lamna ett villkorat godkdnnande av ansékan?

Ja, ett beslut om godkdnnande kan vara férenat med villkor. Ett villkorat godkdnnande férutsatter dock
att bolaget, vid tidpunkten for det villkorade godkdnnandet, har ett tillrackligt rérelsekapital, dvs. for
atminstone sex manader fran foérsta dag for handel, se fraga 24. Exempel pa sadana villkor ar att
spridningskraven och kraven pa bolagets hemsida ar uppfyllda fore listningstidpunkten eller, i
forekommande fall, att Finansinspektionen slutligen godkanner bolagets prospekt.

Notera att borsen alltid villkorar ett godkdnnande av att ingenting intraffar i bolaget fore forsta dag for
handel som skulle kunna féranleda en annan bedémning av borsen.

35. 1 vilka situationer kan borsen komma att avsla en ansokan?
Ansdkan kan avslds om bolaget inte uppfyller géllande listningskrav och/eller bolaget inte anses lampligt
for en listning. For mer information, vanligen se
http://business.nasdaq.com/media/Guidelines%20regarding%20admission%20t0%20trading%20at%20N
asdaq%20First%20North%20%20-%2030%20No... tctm5044-35880.pdf

Ett grundlaggande krav ar ocksa att bolaget under listningsprocess uppvisar en beredskap att efterleva
de krav som stalls pa listade foretag samt saval vilja som formaga att efterleva relevanta regelverk. Om
oriktiga uppgifter [amnas till borsen under en ansékningsprocess kan en ansdkan komma att avslas pa

sadan grund.

GOD SED

36. Maste det listade bolaget beakta god sed pa aktiemarknaden?
Varje atgard av ett svenskt aktiebolag som utgivit aktier vilka ar listade pa nagon av MTF-plattformarna,
t.ex. Nasdaq First North, kan bli foremal for Aktiemarknadsndmndens bedomning. Detsamma géller i
fraga om utlandska aktiebolag vars aktier eller depabevis ar listade pa en MTF-plattform, i den
utstrackning atgarden ska bedémas enligt svenska regler. Att bolag listade pa Nasdaq First North ska
beakta god sed pa aktiemarknaden framgar av Supplement B till Nasdaq First Norths regelverk.
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37. Fran vilken tidpunkt ska bolaget beakta god sed pa aktiemarknaden?

Bolag som vidtagit atgard i syfte att dess aktier ska tas upp till handel eller noteras vid en MTF-plattform,
inklusive Nasdaq First North, ska sakerstédlla att dess agerande ar forenligt med god sed.

Borsen vill sarskilt uppmarksamma bolag som befinner sig i en listningsprocess pa de principer som
Aktiemarknadsnamnden slar fast i AMN 2002:01 om incitamentsprogram. Bolag som har vidtagit
forberedelser for att bli ett listat bolag har uttryckligen undantagits fran en tillampning av dessa
principer, forutsatt att 4gandet inte ar spritt och ndgon organiserad handel med aktierna inte
forekommer. Borsen kan emellertid ifrdgasatta antagande av ett incitamentsprogram i strid med
principerna fastslagna i AMN 2002:01 om det sker efter det att bolaget har inlett en listningsprocess. Ett
sadant agerande kan betraktas som ett uppenbart kringgdende av AMN 2002:01, vilket inte kan
accepteras av borsen.
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